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Aktiva Fonder Global Tillvéxt passar fér langsiktigt ~ Senaste byte: 2009-10-22
sparande. Malet ar att skapa en langsiktig

vardedkning genom att anpassa innehaven till Utveckllng
radande marknadslage. Investeringar gors bade i

hog- och lagriskfonder. 450
B 400 —
Forvaltarkommentar
Bolagsrapporter och ekonomisk statistik som inte AU
varit fullt s& dalig som befarats har drivit bérserna 300 -
uppat under oktober. Likviditeten i marknaden &r
fortfarande god, vilket syns tydligt i den goda 250
utvecklingen i hogriskobligationer. == Tillvaxt
B —AP7
November och december ar tvd manader da 2000
starka infloden av nya pengar strommar il 150 -

borsen. | Sverige har vi pensionsavséttningar,
bland annat fran PPM. Liknande floden ser man
aven globalt. Starka floden ar dock ingen garanti 100
for uppgdngar, men det &r en bra forutsattning.

50
Risken ar fortfarande att statistiken pekar annu
inte pa att det ar en uppgang vi ser. Fortfarande 0 \ T 1 T 1 T 1 T 1 T 1
faller viktiga ekonomiska matt jamfort med hur det 2004 2005 2006 2007 2008 2009
var for tolv manader sedan, om an inte lika fort
som det gjorde tidigare i ar. Detta talar for en
inbromsning, men aktiemarknaden har redan . . .
raknat med en snabb och kraftig aterhamtning. 6mén 12 mén 24men 2009 2008 sen start 2004
Utrymme for besvikelser med andra ord. Global Tillvaxt 159% 46,1% 10,1% 30,9% -182% 312,7%
Premiesy AP7 20.2% 8% -195% 0,3% -36,2% R,8%
Fondval perieneen = =
MSCI World Index 81% 140% -230% 11,6% -3L4% 80%
Inflode av nytt kapital brukar styras til de
marknader som har haft en stark utveckling pd  Stockdmsbdrsen 208% 46,1% -20,7% 40,1% -388% 4.1%
slutet. BAde Asien och Ryssland har haft starka
uppgangar, viket kommer att dra till sig mer kapital
i en kommande “insattningsvag’. For att fa  Tillgdngsfordelning
exponering i bada regionerna lamnar Vi siefonder 70%
placeringen i Aberdeen High Yield och
koncentrerar istéllet hela obligationsexponeringen i ~ Réntefonder 30%

Sparinvest High Yield.

Latinamerika och Sverige lamnas oférandrade. — Geografiskfordelning
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Drivkraften &r i Latinamerika en forhoppning om en Swerige 4% I
kraftig aterhamtning i USA. Det kraftiga inflodet av
pensionspengar har vi redan namnt och det ar ‘lainamerlka 20 IS
ocksa anledningen till att vi behdller D&Gs  agien 18% I
aktiefond i portfoljen. Osteurcpe, Rysslard % ——
Vasteuropa 6% |
Valutaexponering
SEK 3 I
EUR A% I
usD 25% |
Owviga 0%
PPM Privatsparalternativ
PPM nr Fondnamn Fordelning Nordnet Avanza Kommentar
362327 Carlson Asian Small Cap (ny) 10% Carlson Asian SmCap Carlson Asian SmCap
917898 Sparinvest HY value bond (6ka) 30% Nordea HY Bond fund Nordea HY Bond fund Sparinvest ej valbar
396325 FIM Russia (ny) 10% Nordea Rysslandsfond Pictet Funds Russian Equity FIM har kdpawgifter
291906 Didner&Gerge Aktiefond Sverige 25% Didner&Gerge Swverige Didner&Gerge Swerige

204891 CAAM Latinamerica 25% Handelsbanken Latinamerikafond Handelsbanken Latinamerikafond CAAM Ej valbar



