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Investeringsmal & metod
Aktiva Fonder Global Tillvaxt passar for langsiktigt

sparande. Malet ar att skapa en langsiktig .
vardedkning genom att anpassa innehaven il UtveCKllng
radande marknadslage. Investeringar gors bade i
hég- och lagriskfonder. 450
. 400 —
Forvaltarkommentar
Fortsatt stark likviditet och en kdplust for att vara 350 7
redo infér "det vanliga” december rallyt fortsatter i
att driva borserna uppat varlden over. Bolagen 300
uttrycker en viss optimism infér framtiden och
inget tyder pa politiska atstramningar i form av 250 = Tillvaxt
riénnt_(_ehéjn@ngar ?Iler ir_1dragna atgardsprogram ska —AP7
pabdrjas innan arsskiftet. 200
| december kommer nya pengar att sattas in pa 150
PPM. | samband med detta stangs alla konton for
handel under c:a tva veckor. Aktiva Fonder 100

kommer att se Over placeringarna annu en gang
innan dess och, om sa kravs, aven andra i 50
portfolien innan stangningsdatumet.

0 \ [ — [ — [ — [ — [ —
Infor arsskiftet brukar ocksa aktiviteten hos 2004 2005 2006 2007 2008 2009
marknadens aktorer avta, séarskilt efter ett sa
starkt ar som 2009. Man lagger sig helt enkelt och
ar__nOJd r‘r]e_(_j de_n utvec_kllng man har haft. Nagra 2mén 24mén 2009 2008 sen start 2004
storre forandringar i den radande trenden
forvantas inte forran efter arsskiftet. Vi borde se Global Tillvéixt 142% 41.4% 18.3% 322% -18.2% 316.8%
en lagre volatilitet under december vilket skulle . o o
fortsatta att gynna tillvaxtmarknader och Premiesparfonden, AP7 191% aB7% -131% 31.5% ~362% 8%
branscher. MSCI World Index 14.4% 21.0% -18.1% 11.6% -31.4% 8.0%
Stockholmsbérsen 23.3% 70.2% -85% 45.8% -388% 50.0%
Fondval
Vi 6kar innehaven i Asien och Ryssland. Inflodet . i
av nytt kapital brukar styras till de marknader som ~ Tilgangsférdelning
har haft en stark utveckling pa slutet. Manga vill Aktiefonder 100% [
dessutom visa upp att det har innehav i arets . o
vinnare infér arsbokslutet. Latinamerika och Rentefonde 2
Sverige ldmnas oférandrade.
Tydligt ar att det finns en underliggande -Gecgrafiskfordeining
inflationsoro. Stigande ravarupriser ar ett tecken Sverige 25% I
pa detta. Aktiva Fonders syn ar att rantorna nu ar ) )
pa botten och vi lamnar darfér Sparinvest High Ziremerika 15
Yield till forman fér en ravaruexponering i Black  Asien 2% I
Rock World Mining. Ostewropa, Ryssland 2y,
Vasteuropa o
Valutaexponering
SEK 45% I
EUR 2% [
usD 3% I
Ovriga 0%
PPM Privatsparalternativ
PPM nr Fondnamn Fordelning Nordnet Avanza Kommentar
362327 Carlson Asian Small Cap (6ka) 20% Carlson Asian SmCap Carlson Asian SmCap
481911 Black Rock World Mining (Ny) 10% BR World Mining Fund A2 BR World Mining Fund A2
396325 FIM Russia (6ka) 20% Nordea Rysslandsfond Pictet Funds Russian Equity FIM har kopavgifter
291906 Didner&Gerge Aktiefond Sverige 25% Didner&Gerge Sverige Didner&Gerge Sverige
204891 CAAM Latinamerica 25% Handelsbanken Latinamerikafond Handelsbanken Latinamerikafond CAAM Ej valbar
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Aktiva Fonder Global Miljo passar for langsiktigt
sparande. Malet ar att skapa en

AKTIVA FONDER GLOBAL MILJO

Datum: 2009-11-19

Senaste byte: 2009/11/19

langsiktig .
vardedkning genom att anpassa innehaven il Utveckllng
radande marknadslage. Investeringar gors 120 —
endast i fonder med miljo-/etisk markning. Urvalet
ar stort och det finns bade hég- och lagriskfonder.
115 +
Forvaltarkommentar
| December halls en konferens i Képenhamn dar 110 4
varldens miljoproblem ska lésas. Aktiva Fonder
tror dock inte att man l6ser dom den har gangen
heller och en kurspaverkan till folid av
konferensen resultat verkar osannolik. Daremot 105
kan den O©kade publiciteten runt miljé och
miljofragor skapa ett kortsiktigt intresse for
miljofonder. 100 -
Fortsatt stark likviditet och en koplust for att vara
redo infér "det vanliga” december rallyt fortsatter 05 |
att driva borserna uppat varlden 6éver. Bolagen
uttrycker en viss optimism infor framtiden och
inget tyder pa politiska atstramningar i form av
rantehojningar eller indragna atgardsprogram ska 90 I B T T T T T 1 T T 1 T 11 T 1 T [ I
pabdrjas innan arsskiftet. maj jun jul aug sep okt nov
| december kommer nya pengar att sattas in pa . . .
PPM. | samband med detta sténgs alla konton for 6mén 12mén 2Amén 2009 2008 sen start 2009
handel under c:a tva veckor. Aktiva Fonder Global Miljé 8,0% Portfdljen startade 1/5 15,3% - 13,5%
kommer att se Over placeringarna annu en gang ]
innan dess och, om s& krévs, &ven &ndra i Premesparfonden AP7 196% 2% -128% 318% -362% 2.7%
portf6lien innan stangningsdatumet. MSCI Werld Index 13.2% 198% -19.0% 104% -314% 105%
Stockholmsbérsen 236% 706% -83% 462% -388% 260%
Fondval
Innehaven omijusteras viktmassigt till folid av
deras inbdrdes utveckling. Tillgangsférdelning -
Aliefonder 1002,
Réntefonder 0%
Geografisk fordelning
Swrige 2% I
Latinamerika 2% N
Asien 5% [l
Nordamerika 17
Vasteuropa .|
Valutaexponering
SEK 2% I
EUR 7% I
usD 0%
Owriga 0%
PPM Privatsparalternativ
PPM nr Fondnamn Férdelning Nordnet Avanza Kommentar
651380 Aviva Sustainable future (Oka) 30% Nordea Klimatfond Aviva Socially Responsible Ej hos NN, annat namn hos Avanza
639690 Sawe earth fund 20% Sawe earth fund Sawe earth fund
892513 Robur ethica miljo (Minska) 25% Robur ethica miljo Robur ethica miljo
439299 F&C Global climate opp. (Oka) 25% SAM Sustainable climate SAM Sustainable climate F&C ej valbar
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Aktiva Fonder Global Stabil ar Iamplig for sparande
med lag risk. Malet ar att vara vardebevarande.

Datum: 2009-11-19
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Senaste byte: 2009/11/19

Stoérre delen av portfélien ar normalt placerad i UtveCklmg
rantefonder, men mindre investeringar i fonder
med hog risk férekommer. 120
Forvaltarkommentar 1157
Fortsatt stark likviditet och en koplust for att vara
redo infor "det vanliga” december rallyt fortsatter 110
att driva borserna uppat varlden Over. Bolagen
uttrycker en viss optimism infér framtiden och |
h . » . . h 105
inget tyder pa politiska atstramningar i form av
rantehdjningar eller indragna atgardsprogram ska
pabdrjas innan arsskiftet. 100 ——
| december kommer nya pengar att sattas in pa
PPM. | samband med detta stangs alla konton fér 95
handel under c:a tva veckor. Aktiva Fonder
kommer att se 6ver placeringarna annu en gang 90 |
innan dess och, om sa kravs, aven andra i
portfélien innan stangningsdatumet.
Infér Arsskiftet bruk ks aktivitet h 85 \ \ \ \ \ \ \ \ \ \ \ \ \ \ \ \ \ \ \ \
nfor arsskiftet brukar ocksa akiiviteten hos apr08 jun08 aug08 okt08 dec08 feb09 apr09 jun09 aug09 okt09
marknadens aktdrer avta, sarskilt efter ett sa Start maj08 jul08 sep08 nov08 jan09 mar09 maj09 jul09 sep09 nov 09
starkt ar som 2009. Man lagger sig helt enkelt och | ] P ! | ] P
ar n6jd med den utveckling man har haft. Nagra 6rma 12man 24mén 2009 2008 sen start 2008
storre forandringar i den radande trenden
forvantas inte forran efter arsskiftet. Vi borde se Global Stabil 74% 154% - 11,4% 59% 18,0%
en lagre volatilitet under december viket skulle . o 4210 )
fortsatta att gynna tilvaxtmarknader och Premiesparfonden, AP7 19,1% 487k 131% 31.3% 62% 46%
branscher. MSCI World Index 14,4% 21,0% -181% 11,6% -314% -59%
Stockholmsbdrsen 23,3% 70,2% -8,5% 45,8% -38,8% 1,5%
Fondval
Med den starka utveckling stabilportfolien haft i ar . B .
finns det marginal att 6ka aktieandelen ytterligare. Tillgangsfordelning _
Pa rantesidan motverkar vi den 6kade risken med Adtiefonder ool |
att ta bort valuta exponeringen mot Euro. Vi lamnar I
Sparinvest HY fund till férman for Ohmans Réntefonder 55%
Foretagsobligationsfond.
Geografisk fordelning
Swerige 71% [
Latinamerila o% Il
Asien 15% I
Osteuropa, Ryssland 0%
Vasteuropa 2, N
Valutaexponering
SEK &% I
EUR 0%
usD 15% [
Owriga 0%
PPM Privatsparalternativ
PPM nr Fondnamn Fordelning Nordnet Avanza Kommentar
104786 Ohmans ftg .obligationsfond (Ny) 55% Ohman féretagsobligationsfond ~ Ohman féretagsobligationsfond
291906 D&G Akiiefond Swverige (Oka) 15% Didner&Gerge Swverige Didner&Gerge Swerige
362327 Carlson Asian Small Cap (Oka) 15% Carlson Asian SmCap Carlson Asian SmCap
204891 CAAM Latinamerica 15% Handelsbanken Latinamerikafond  Handelsbanken Latinamerikafond CAAM Ej valbar



