AKTIVA

FONDER

Investeringsmal & metod

Aktiva Fonder Global Tillvaxt passar for langsiktigt
sparande. Malet &ar att skapa en langsiktig
vardedkning genom att anpassa innehaven il
radande marknadslage. Investeringar gérs bade i
hog- och lagriskfonder.

Forvaltarkommentar
De ekonomiska forutsattningarna vi har sett under
hosten fortsatter. Biliga lan och expansiv

penningpolitik goér det enkelt for institutionella
placerare att lana pengar. En del av pengarna
placeras pa bérsen med foliden att kurserna stiger.
En viss oro i form av dalig ekonomisk statistik ar
bra fér marknadsutvecklingen i och med att en
kommande rantehdjning drojer.

Samtidigt far det inte komma fér mycket daliga
nyheter heller, da det i sin tur skulle innebara att
risken pa borsen stiger. Och med lanade pengar
investerade pa borsen kan oro om lander med
installda betalningar snabb &ndra pengaflodet sa
att kurserna faller.

Narmast framfor oss ligger rapporteringsperioden
dar foretagen berattar hur det gick 2009. Att det
har varit ett daligt ar kommer inte att vara nagon
overraskning, daremot kommer prognoser om
framtiden att analyseras noga och ge effekter pa
kursutvecklingen.

Fondval

Fortsatt optimism angaende ravarupriserna har
drivit upp varldens gruvféretag. Vi 6kar innehavet i
Black Rock World Mining och for att kunna géra det
minskar vi innehaven i Didner&Gerge Sverige samt
CAAM Latinamerica nagot.

Datum: 2010-01-13

AKTIVA FONDER GLOBAL TILLVAXT

Forra bytet: 2009-11-20
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6man 12 man 24 man 2009 2008 sen start 2004

Global Tillvaxt

18,6% 40,0% 18,2% 38,1% -18,2% 349,8%

Premiesparfonden, AP7

23,5% 33,8% -7,7% 35,1% -36,2% 40,1%

MSCI World Index

16,2% 16,3% -11,6% 16,3% -31,4% 14,0%

Stockholmsbdrsen

25,7% 40,3% -1,5% 43,7% -38,8% 44,1%

Tillgangsfoérdelning

Aktiefonder

100%

Rantefonder

0%

Geografisk fordelning

Swverige

20%

Nord & sydamerika

19%

Asien

26%

Osteuropa, Ryssland

22%

Vasteuropa

13%

Valutaexponering

SEK 40%
EUR 20%
uUsD 40%
Owriga 0%
PPM Privatsparalternativ
PPM nr Fondnamn Fordelning Nordnet Avanza Kommentar
362327 Carlson Asian Small Cap 20% Carlson Asian SmCap Carlson Asian SmCap
481911 Black Rock World Mining (6ka) 20% BR World mining fund A2 BR World mining fund A2
396325 FIM Russia 20% Nordea Rysslandsfond Pictet Funds Russian Equity FIM har kdpavgifter
291906 Didner&Gerge Sverige(minska) 20% Didner&Gerge Sverige Didner&Gerge Sverige
204891 CAAM Latinamerica (minska) 20% Handelsbanken Latinamerikafond Handelsbanken Latinamerikafond CAAM Ej valbar



AKTIVA

FONDER

Investeringsmal & metod

Aktiva Fonder Global Stabil ar lamplig fér sparande
med lag risk. Malet ar att vara vardebevarande.
Storre delen av portfélien &r normalt placerad i
rantefonder, men mindre investeringar i fonder
med hdg risk férekommer.

Forvaltarkommentar

De ekonomiska forutsattningarna vi har sett under
hosten fortsatter. Biliga 1an och expansiv
penningpolitik goér det enkelt for institutionella
placerare att lana pengar. En del av pengarna
placeras pa boérsen med foliden att kurserna stiger.
En viss oro i form av dalig ekonomisk statistik ar
bra fér marknadsutvecklingen i och med att en
kommande rantehdjning drojer.

Samtidigt far det inte komma fér mycket daliga
nyheter heller, da det i sin tur skulle innebara att
risken pa borsen stiger. Och med lanade pengar
investerade pa bodrsen kan oro om lander med
installda betalningar snabb andra pengaflodet sa
att kurserna faller.

Narmast framfér oss ligger rapporteringsperioden
dar foretagen berattar hur det gick 2009. Att det
har varit ett daligt ar kommer inte att vara nagon
Overraskning, daremot kommer prognoser om
framtiden att analyseras noga och ge effekter pa
kursutvecklingen.

Fondval

En stark start pa aret gor att det finns utrymme att
Oka risken. Fortsatt stark likviditet och o©kad
riskaptit gor att uppgangen i féretagsobligationer
fortsatter. Féretag med problem har latt att fa sina
emissioner fulltecknade, vilket gor att riskpremien
for konkurser minskar med hégre obligationskurser
som folid.

| Sverige skiftar portfélien till Didner & Gerge
smabolag. For tillvaxtmarknaderna valjs Nordea
nya tillvaxtmarknader. Dessutom lagger vi il
Black Rock World mining for att ta del av den
positiva trenden inom ravaror just nu.

Datum: 2010-01-13

AKTIVA FONDER GLOBAL STABIL

Foérra bytet: 2009/11/20
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6man 12 man 24 man 2009 2008 sen start 2008

Global Stabil 11,3% 16,9% - 15,6% 5,9% 24,6%

Premiesparfonden, AP7 23,5% 33,8% -7,7% 35,1% -36,2% 40,1%

MSCI World Index 16,2% 16,3% -11,6% 16,3% -31,4% 14,0%

Stockholmsbdrsen 25,7% 40,3% -1,5% 43,7% -38,8% 44,1%

Tillgangsfordelning

Aktiefonder 60%

Réntefonder 40% I

Geografisk fordelning

Sverige 23% I

Nord & sydamerika 33% I

Asien 159

Osteuropa, Ryssland 14% I

Vasteuropa 15%  —

Valutaexponering

SEK 85% (I

EUR 0%

usD 15% I

Owriga 0%

PPM Privatsparalternativ

PPM nr Fondnamn Foérdelning Nordnet Avanza Kommentar
104786 Ohman ftg.obligation (minska) 40% Ohman ftg.obligationsfond Ohman ftg .obligationsfond

140491 Didner&Gerge smabolag (ny) 15% Didner&Gerge smabolag Didner&Gerge smabolag

167239 Nordea nya tillvéxtmarknader (ny) 15% Nordea nya tillvéxtmarknader Nordea nya tillvaxtmarknader

204891 CAAM Latinamerica 15% Handelsbanken Latinamerikafond Handelsbanken Latinamerikafond CAAM Ej valbar
481911 Black Rock World Mining (ny) 15% BR World Mining BR World Mining



AKTIVA

FONDER

Datum: 2010-01-13

AKTIVA FONDER GLOBAL MILJO

Foérra bytet: 2009/11/20

Utveckling
Investeringsmal & metod 1o
Aktiva Fonder Global Miljo passar for langsiktigt
sparande. Malet ar att skapa en langsiktig 120
vardedkning genom att anpassa innehaven fill
radande marknadslage. Investeringar gors endast 115 —
i fonder med miljo-/etisk markning. Urvalet ar stort
och det finns bade hdg- och lagriskfonder. 110 -
Miljokommentar 105
av CB Asset management
December blev en mycket stark manad for 100
miljdsektorn. Detta trots att Kdpenhamnsmétet inte
foll ut val. Att miljiobolagen &dnda utvecklades starkt 95 |
forklaras av att foérvantningarna pa motet var
mycket lagt stallda och valdigt fa, om nagon,
raknade med att ett nytt avtal skulle nas. 90 Bt B Y O Y I
maj jun jul aug sep okt nov dec jan
Var uppfattning ar att utvecklingen i miljésektorn
inte ar avhangig ett nytt globalt klimatavtal - det &r
en drivkraft men inte pa nagot vis en . . .
nédvandighet. Lés mer om de faktorer som driver 6man 12 man 24man 2009 2008 sen start 2009
sektorn har och har. Global Miljo 13,0% Portféljen startade 1/5 2009 17.2% - 17,2%
Premiesparfonden, AP7 23,5% 33,8% -7,7% 35,1% -36,2% 40,1%
Infér 2010 ser vi tvad stora drivkrafter for
e . . MSCI World Index 16,2% 16,3% -11,6% 16,3% -31,4% 14,0%
milidsektorn:  For det forsta kommer en
aterhamtning i varldsekonomin att paverka olje- Stockholmsboérsen 25,7% 40,3% -1,5% 43,7% -38,8% 44,1%
och gaspriserna positivt — energikonsumtion och
BNP—t|.IIvaxt i USA gick urlder pe"rloden 1990-200§ Tillgangsférdelning
hand i hand - vilket medfor att fornybar energi birr » ..
mer  konkurrenskraftigt. Den andra stora Adiefonder 100%
drivkraften ar en upptinad kreditmarknad som Réntefonder 0%
medfor att stora projekt inom omradet - framforallt
stora vind- och solkraftparker — kan genomfdras . .
. . o . . Geografisk fordelning
med finansiering fran kapitalmarknaden. Ett bevis
pa det senare fick vi i december av att den Swerige 24%
kinesiska vindkrafttilverkaren China Longyuans Nord & sydamerika 22 I
bérsnotering, som inbringade 1,5 miljarder euro, Asien sy, N
blev o6vertecknad flera ganger med kraftig N D
kursstegring som folid; aktien har stigit med 22% Osteuropa, Ryssland 0%
sedan introduktionen. Vésteuropa 46%
Fondval Valutaexponering
Aktiva Fonder viktar om innehaven. SEK 25% (I
EUR 75% I
usb 0%
Owriga 0%
PPM Privatsparalternativ
PPM nr Fondnamn Fordelning Nordnet Avanza Kommentar
651380 Aviva Sustainable future 25% Nordea Klimatfond Aviva Socially Responsible Ej hos NN, annat namn hos Avanza
639690 Save earth fund (6ka) 25% Sawe earth fund Save earth fund
892513 Robur ethica miljo (minska) 25% Robur ethica miljo Robur ethica miljo
439299 F&C Global climate opp. (6ka) 25% SAM Sustainable climate SAM Sustainable climate F&C ej valbar


http://saveearthfund.com/index.php?option=com_content&task=view&id=214&Itemid=1
http://saveearthfund.com/index.php?option=com_content&task=view&id=191&Itemid=1

