AKTIVA

FONDER

Investeringsmal & metod

Aktiva Fonder Global Tillvaxt passar for langsiktigt
sparande. Malet &ar att skapa en langsiktig
vardedkning genom att anpassa innehaven il
radande marknadslage. Investeringar gérs bade i
hog- och lagriskfonder.

Forvaltarkommentar

De grundldggande faktorerna fér en uppgang &ar
kvar. | varje uppatgdende marknaden kommer det
da och da korrigeringar dar kurserna faller tillbaka
tilifalligt. Marknaden valjer i det laget att ta hem sina
vinster, lyssna pa daliga nyheter och avvaktar tills
det aterigen ser “billigt” ut. Hur lange en sadan
korrektion pagar ar svart att forutsdga och en
vandning uppat kan komma lika plotsligt som
nedgangen kom.

Det som tryckte igang korrektionen var Kina, som
nu ska skarpa kreditkraven pa foretag som lanar
pengar. Detta oroar man sig for ska dra ner
tillvaxten i Kinas ekonomi. Samtidigt holl President
Obama ett tal dar han aterigen tryckte pa att
bankerna ska betala tillbaka de statliga stéd de fick
nar krisen var som varst. Inget nytt i sig, men
marknaden lyssnade med det negativa 6rat och
nedgangen fortsatte. Lagg pa detta lite
Greklandslan, Euro oro och en allman radsla att
2008 ska upprepas igen och sa har du en
korrektion.

Nar den drivande faktorn &r lanade pengar ar det
viktigt att marknadens aktorer kdnner sig "sakra”
pa att det inte gar ner mer. Dar ar vi inte riktigt
annu, men det kan andras fort och nasta fondbyte
kan komma snart.

Fondval

Tillvaxtportfolien allokerar 30% i Swb. Robur
penningmarknadsfond. Biotech ar stabil bransch
och darmed popular nar det ar oroligt pa borsen.
UBS Biotech ger exponering mot den sektorn i
portfélien. Vitackar fér resan i CAAM Latinamerica
och Black Rock World Mining.
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AKTIVA FONDER GLOBAL TILLVAXT
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Global Tillvaxt

9,2%

34,9% 28,2% 38,1% -18,2% 318,1%

Premiesparfonden, AP7

7,5%

34,4% -7,4% 35,1% -36,2% 33,1%

MSCI World Index

7,3%

16,8% -11,3% 16,3% -31,4% 9,9%

Stockholmsbdrsen

4,9%

51,6% 1,6% 43,7% -38,8% 46,3%

Tillgangsfoérdelning

Aktiefonder

70%

Rantefonder

30%

Geografisk fordelning aktier

Swverige

24%

Nord & sydamerika

31%

Asien

21%

Osteuropa, Ryssland

20%

Vasteuropa

4%

Valutaexponering

SEK 65%

EUR 15%

usD 20%

Owriga 0%
PPM Privatsparalternativ
PPM nr Fondnamn Fordelning Nordnet Avanza Kommentar
362327 Carlson Asian SmCap (minska) 15% Carlson Asian SmCap Carlson Asian SmCap
364158 UBS Biotech (ny) 20% SEB Bioteknikfond UBS Biotech B Acc Ej tillganglig hos Nordnet
396325 FIM Russia (minska) 15% Nordea Rysslandsfond Pictet Funds Russian Equity FIM har kdpawvgifter
291906 Didner&Gerge Sverige 20% Didner&Gerge Sverige Didner&Gerge Sverige
717611 Swb Robur penningm.fond (ny) 30% Swedb. Robur Penn.marknadsf. Lansfors. Penningmarknadsfond Saljawgift 1% kan ev. tas hos Avanza



AKTIVA

FONDER

Investeringsmal & metod

Aktiva Fonder Global Stabil ar lamplig fér sparande
med lag risk. Malet ar att vara vardebevarande.
Storre delen av portfélien &r normalt placerad i
rantefonder, men mindre investeringar i fonder
med hdg risk férekommer.

Forvaltarkommentar

De grundlaggande faktorerna fér en uppgang ar
kvar. | varje uppatgdende marknaden kommer det
da och da korrigeringar dar kurserna faller tillbaka
tilifalligt. Marknaden valjer i det laget att ta hem sina
vinster, lyssna pa daliga nyheter och avvaktar tills
det aterigen ser “billigt” ut. Hur lange en sadan
korrektion pagar ar svart att foérutsdga och en
vandning uppat kan komma lika plotsligt som
nedgangen kom.

Det som tryckte igang korrektionen var Kina, som
nu ska skarpa kreditkraven pa féretag som lanar
pengar. Detta oroar man sig for ska dra ner
tillvaxten i Kinas ekonomi. Samtidigt holl President
Obama ett tal dar han aterigen tryckte pa att
bankerna ska betala tillbaka de statliga stdd de fick

AKTIVA FONDER GLOBAL STABIL

Datum: 2010-02-08

Forra bytet: 2010-01-13
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6man 12 man 24 man 2009 2008 sen start 2008
nar krisen var som varst. Inget nytt i sig, men .
L Global Stabil 7,7% 15,6% - 15,6% 5,9% 20,0%
marknaden lyssnade med det negativa 6rat och
nedgéngen fortsatte. Lagg pa detta lite Premiesparfonden, AP7 7,5% 34,4% -7,4% 35,1% -36,2% -5,1%
Greklandslan, Euro oro och en allmén radsla att  mMscl world Index 7.3% 16,8% -11,3% 16,3% -31,4% -4,3%
2008 ska upprepas igen och sa har du en g qmebérsen 4,9% 51,6% 1,6% 43,7% -38,8% 7%
korrektion.
Nar den drivande faktorn ar lanade pengar ar det  Tillgangsférdelning
viktigt att marknadens aktérer kdnner sig "sékra”  autiefonder 20% N
pa att det inte gar ner mer. Dar &r vi inte riktigt |
e . . Rantefonder 80%
annu, men det kan andras fort och nasta fondbyte
kan komma snart.
Geografisk fordelning
Fondval Sverige oy II—
Allokeringen i rantebarande fonder okar till 80%.  Nord & sydamerika o5% I —
Dessutom sanks risken i rantedelen och bada Asien
placeringarna sker i penningmarknadsfonder. Osteuropa, Ryssland
Vasteuropa 1% 1
Valutaexponering
SEK 95% (I ——
EUR 0%
USD 5% N
Owriga 0%
PPM Privatsparalternativ
.
PPM nr Fondnamn Foérdelning Nordnet Avanza Kommentar
972497 Spiltan réntefond Swverige (ny) 40% Spiltan rantefond Sverige Spiltan réntefond Sverige
717611 Swb. Robur penningm.fond (ny) 40% Swedb. Robur Penn.marknadsf. Lansfors. Penningmarknadsfond Séljavgift 1% kan ev. tas hos Avanza
364158 UBS Biotech (ny) 10% SEB Bioteknikfond UBS Biotech B Acc Ej tillganglig hos Nordnet

416867 Carlson Sweden Micro Cap (ny) 10% Carlson Sweden Micro Cap Carlson Sweden Micro Cap



AKTIVA

FONDER

Investeringsmal & metod

Aktiva Fonder Global Miljo passar for langsiktigt
sparande. Malet ar att skapa en langsiktig

Datum: 2010-02-08

AKTIVA FONDER GLOBAL MILJO

Forra bytet: 2010-01-13

vardedkning genom att anpassa innehaven fill Utveckllng
radande marknadslage. Investeringar goérs endast 125 —
i fonder med miljo-/etisk markning. Urvalet ar stort
och det finns bade hdg- och lagriskfonder. 120 -
Miljokommentar 115
av CB Asset Management
Den senaste manaden har varit mer dramatisk an 110 —
pa lange. Speciellt galler detta inom miljdsektorn.
Som forklaring till den tilltagande oron pa varldens
. . - ) 105 +
marknader ser vi en oro for hur varldsekonomin
kommer att klara sig nar allt fler 1ander bérjar dra
tilbaka sina stédpaket samt hur lander med héga 100
statsskulder och stora budgetunderskott, delvis en
folid av de stora stimulanspaketen under 2009, 95
kommer att klara sin finansiering och
atstramningspolitik. Den férnyade oron har drabbat 90
milissektorn hart och manga branschindex har de \\\\.\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\ I B B |
senaste veckorna tappat mellan 10 och 20%. ma Jun jul aug Sep okt nov dec jan feb
Hardast drabbades solsektorn som i mitten av
januari fick ta emot ett negativt besked fran den 12 24 2 2 2
tyska regeringen som avser att sanka de for 6man man man 009 008 sen start 2009
sektorn sa viktiga subventionerna (s k Global Milj6 13,0% Portfdljen startade 1/5 2009 17,2% - 17,2%
inmatningstariffer). Forslaget bygger pa en  premiesparfonden, AP7 7,5% 34.4% -7,4% 35,1% -36,2% 20,6%
A H 1 0,
sankning av subventionerna med 15% fr o m den o, \yoriq index 7.3% 16,8% -11,3% 16,3% -31,4% 21,7%
forsta aprii och innebar att de totala N
subventionssankningarna, inkusive  tidigare ~_Stockholmsborsen 4,9% 51,6% 16% 43,7% -38,8% 13,5%
kommunicerade sankningar, landar pa 25% pa ett
halvar och dryga 30% over ett ar. Slutgiltigt besked  tigangsfsrdelning
vantas i mars. Pa kort sikt ar forslaget negativt for Akticfond 0% =
sektorn, som tappat ca. 20% sedan foérslaget tefonder :
presenterades, medan det pa lang sikt ar positivt ~Réntefonder 30%
och helt ndédvandigt for att sektorn skall bli
konkurrenskraftig med traditionell teknik som kol, G L1 g .
. . N ) eografisk fordelning
olja och gas, vilket vantas ske kring 2012-13.
Swerige 64% I —
Las hela kommentaren (extern lank) Nord & sydamerika 14
Asien 8% I
Fondval Osteuropa, Ryssland
Oron pa marknaden gor att Aktiva Fonder minskar  vasteuropa 14% —
risken i portfélien. KPA's penningmarknadsfond
Etisk ranta och Carlsson Sw eden Micro Cap
Valutaexponering
SEK 75% I —
EUR 25% I
usD 0%
Owriga 0%
PPM Privatsparalternativ
PPM nr Fondnamn Fordelning Nordnet Avanza Kommentar
188664 KPA Etisk ranta (ny fond) 30% KPA Etisk rantefond KPA Etisk rantefond
639690 Sawve earth fund 25% Sawe earth fund Save earth fund
892513 Robur ethica miljo (minska) 20% Robur ethica miljo Robur ethica miljo
416867 Carlson Swe. MicroCap (ny) 25% Carlson Sweden Micro Cap Carlson Sweden Micro Cap


http://saveearthfund.com/index.php?option=com_content&task=view&id=231&Itemid=99999999

