AKTIVA

FONDER

Investeringsmal & metod

Aktiva Fonder Global Tillvaxt passar for langsiktigt
sparande. Malet ar att skapa en langsiktig
vardedkning genom att anpassa innehaven fill
radande marknadslage. Investeringar gérs bade i
hog- och lagriskfonder.

Forvaltarkommentar

Korrigeringen som pabdrjades i slutet av januari &ar
nu Over. Oron Gver stramare penningpolitik i Kina
och Greklands ekonomiska problem har nu lagt sig.
Den senare efter att Greklands regering i torsdags
la fram &nnu ett férslag om hur de ska komma till
ratta med sitt budgetunderskott. Den har gangen
blev marknaden néjd och lugnet pa varldens
finansmarknader har ater lagt sig.

Sa med en viss dos daliga nyheter som talar for att
réntenivan kommer att vara fortsatt lag ar lan-for-
investeringar karusellen igang igen. Eftersom det
ar nastintill gratis att lana pengar av véarldens
riksbanker ar det ett populart satt att finansiera
aktieinvesteringar. Prognosen for tillvaxten i
vastvarlden ar nara noll och, aven om tillvaxten pa
aktiemarknaden pa kort sikt kan avvika fran den
underliggande ekonomins tillvaxt, sa brukar det
jamna ut sig pa langre sikt.

Istallet vdnder man 6gonen mot tillvaxtlanderna dar
just tillvaxten ar drivkraften pa borsen. Asien och
latinamerika kommer att fortsatta att ga bra ett tag
til och den ©6kade inhemska efterfragan i dessa
lander kommer att dra upp priserna pa ravaror.

Fondval

Tillvaxtportfolien investerar aterigen 100% i

Datum: 2010-03-09

AKTIVA FONDER GLOBAL TILLVAXT

Foérra bytet: 2010-02-08
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Global Tillvaxt

14,6%

32,0% 34,0% 38,1% -18,2% 329,9%

Premiesparfonden, AP7

10,3%

44,5% -0,2% 35,1% -36,2% 38,6%

MSCI World Index

8,2%

23,2% -2,0% 16,3% -31,4% 11,8%

Stockholmsbdrsen

12,0%

55,9% 8,0% 43,7% -38,8% 55,0%

Tillgangsférdelning

Aktiefonder

100%

Rantefonder

0%

Geografisk férdelning

Sverige

18%

I —
I
. . oen Nord & sydamerika 41% I

aktiefonder. Asien, Ryssland och bioteknik har alla ) .
utvecklats starkt sen senaste bytet. Daremot har ~ ASien 20%
fokus p aktiamarknaden fllyttats mot de mindre  Osteuropa, Ryssland 19% I
bolagen. Didner & Gerge Sverige byts ut mot  vasteuropa 2% N
Lannebo smabolagsfond. Handelsbanken
Latinamerikafond ar ny i portfélien.

Valutaexponering

SEK 60%

EUR 20%

uUsD 209 N

Ovriga 0%
PPM Privatsparalternativ
PPM nr Fondnamn Fordelning Nordnet Avanza Kommentar
362327 Carlson Asian SmCap (6ka) 20% Carlson Asian SmCap Carlson Asian SmCap
364158 UBS Biotech (ofér.) 20% SEB Bioteknikfond UBS Biotech B Acc Ej tillganglig hos Nordnet
396325 FIM Russia (6ka) 20% Nordea Rysslandsfond Pictet Funds Russian Equity FIM har képavgifter
842690 Lannebo smabolag(ny) 20% Lannebo smabolag Lannebo smabolag
679837 Handelsb Latinamerikafond (ny) 20% Handelsb. Latinamerikafond Handelsb. Latinamerikafond



Datum: 2010-03-09

AKTIVA

FONDER

Investeringsmal & metod AKTIVA FONDER GLOBAL STABIL

Aktiva Fonder Global Stabil &r lamplig fér sparande  Forra bytet: 2010-02-08
med lag risk. Malet ar att vara vardebevarande. Utveckling
Storre delen av portfélien &r normalt placerad i

rantefonder, men mindre investeringar i fonder 125
med hdg risk férekommer.

120
Forvaltarkommentar -
Korrigeringen som pabdrjades i slutet av januari ar
nu Over. Oron 6ver stramare penningpolitik i Kina 110
och Greklands ekonomiska problem har nu lagt sig.
Den senare efter att Greklands regering i torsdags
la fram &nnu ett férslag om hur de ska komma till 105
ratta med sitt budgetunderskott. Den har gangen
blev marknaden néjd och Ilugnet pa varldens 100
finansmarknader har ater lagt sig.

95

Sa med en viss dos daliga nyheter som talar for att
réantenivan kommer att vara fortsatt lag ar lan-for- 90 EEEEE——————

investeringar karusellen igang igen. Eftersom det
ar nastintill gratis att lana pengar av véarldens
riksbanker ar det ett populart satt att finansiera
aktieinvesteringar. Prognosen for tillvaxten i
vastvarlden ar nara noll och, aven om tillvaxten pé 6man 12 man 24 man 2009 2008 sen start 2008
aktiemarknaden pa kort sikt kan avvika fran den

apr 08 jun 08 aug 08 okt 08 dec 08 feb 09 apr 09 jun 09 aug 09 okt 09 dec 09 feb 10
Start maj 08 jul 08 sep 08 nov 08 jan 09 mar 09 maj 09 jul 09 sep 09 nov 09 jan 10 mar 10

) . L A Global Stabil 8,6% 12,0% - 15,6% 5,9% 20,2%
underliggande ekonomins tillvaxt, s& brukar det

jémna ut sig pé Iéngre sikt. Premiesparfonden, AP7 10,3% 44.5% -0,2% 35,1% -36,2% -1,2%

MSCI World Index 8,2% 23,2% -2,0% 16,3% -31,4% -2,6%

Istallet vander man 6gonen mot tillvaxtlanderna dar Stockholmsbérsen 12,0% 55.9% 8,0% 43.7% -38.8% 4,.9%

just tillvaxten ar drivkraften pa boérsen. Asien och
latinamerika kommer att fortsatta att ga bra ett tag
til och den okade inhemska efterfragan i dessa  Tillgangsfordelning

lander kommer att dra upp priserna pa ravaror. Aktiefonder 40% |
Rantefonder 60% I
Fondval
Riisken i Glo‘bal ‘stabil ékas."DeIs genomatt placerai  geografisk fordelning
foretagsobligationerAll, dar den aterkommande i
et o Sverige 69% I
riskaptiten gor att man aterigen ser den stora
skillnad som rader i avkastning mellan féretag och ~ Nord & sydamerika 16% I
statliga rantor, och dels genom att aktieandelen i  Asien 14% [
portfélien 6kar. Ny i portfélien ar Lansférsakringa Osteuropa, Ryssland 0%
Fastighetsfond.
Vasteuropa 1% |
Valutaexponering
SEK 85% |
EUR 0%
usD 15% ]
Ovriga 0%
PPM Privatsparalternativ
T —
PPM nr Fondnamn Foérdelning Nordnet Avanza Kommentar
104786 Ohman ftg. Obligationsfond (ny) 60% Ohman ftg. Obligationsfond Ohman ftg. Obligationsfond
313742 Lansf. Fastighetsfond (ny) 10% LF Fastighetsfond LF Fastighetsfond
364158 UBS Biotech (6ka) 15% SEB Bioteknikfond UBS Biotech B Acc Ej tillganglig hos Nordnet

416867 Carlson Sweden MicroCap (6ka) 15% Carlson Sweden Micro Cap Carlson Sweden Micro Cap



AKTIVA

FONDER

Investeringsmal & metod
Aktiva Fonder Global Miljo passar for langsiktigt

AKTIVA FONDER GLOBAL MILJO

Datum: 2010-03-09

Foérra bytet: 2010-02-08

sparande. Malet ar att skapa en langsiktig .
vardedkning genom att anpassa innehaven fill Utveckllng
radande marknadslage. Investeringar gérs endast 125 —
i fonder med miljé-/etisk markning. Urvalet ar stort
och det finns bade hég- och lagriskfonder. 120 -
Miljokommentar 115
av CB Asset Management
Den senaste manaden har kadnnetecknats av hog 110 —
volatilitet pa marknaden p g a marknadens oro for
den hoga skulséattningen i de s k PlIGS-landerna 105
(Portugal, Irland, ltalien, Grekland och Spanien).
Oron har aven aterspeglats i miljésektorn dar
framforallt férnybar energi och militeknik drabbats 100
relativt hart medan den mer stabila och mindre
volatila vattensektorn haft en mycket stark 95
utveckling i bada absoluta och relativa termer.
Den svaga utveckingen i manga delar av 90 .\\\\.\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\ 1T .\\\\\\ \
miljdsektorn hittills i &r - det &r bara vattensektorn ma Jun jul aug sep okt nov  dec jan feb  mar
som genererat en avkastning i linje med de bredare
marknadsindexen - har gjort att varderingen i
manga avseenden nu borjar se attraktiv ut. T ex . . .
. e . 6man 12 man 24 man 2009 2008 sen start 2009
handlas de breda indexen for férnybar energi och
m||Jotekn|k till |éga PEG-tal pé 0’6 och vattensektorn Global Miljo 4,4% Portfoljen startade 1/5 2009 17,2% - 14,0%
til 18 ganger (P/E) den férvéantade vinsten 2010.  Premiesparfonden, AP7 10,3% 44,5% -0,2% 35,1% -36,2% 25,6%
PEG-taIet .anvan.ds f'or 'att .sa_t_ta vardermgen. 8V Mscl World Index 8.2% 23,2% -2,0% 16,3% -31,4% 15,6%
vinsterna i relation till vinsttilvéxten och en rimlig ;
vérdering antas féreligga om PEG-talet ligger i Stockholmsbdrsen 12,0% 55,9% 8,0% 43,7% -38,8% 29,8%
intervallet 1-1,5 — varderingen av vinsten i relation
till vinsttillvaxten &r alltsé mycket lag inom férnybar  Tjjigangsfordelning
energi och mijoteknik idag.. Aktiefonder 1007 |
Vi &r darfér av asikten att nu kan vara ett bra Raéntefonder 0%
tilifélle for den langsiktige investeraren att 6ka
exponeringen mot en tillvaxtbransch som idag Geografisk férdelning
varderas somen mogen bransch. Las mer om -
o . A Sverige s50% (I
varderingen i sektorn har.
Nord & sydamerika 15% [ ]
Las hela kommentaren (extern lank) Asien 7% ]
Osteuropa, Ryssland 0%
Fondval Vasteuropa 100, N
Aktieandelen okar till 100% och Sarasin Water
fund tas in for att f& exponering mot den starka )
. . Valutaexponering
utvecklingen inom sektorn.
SEK 60% I
EUR 40% I
usD 0%
Ovriga 0%
PPM Privatsparalternativ
PPM nr Fondnamn Fordelning Nordnet Avanza Kommentar
446639 Sarasin Sust. Water (ny) 20% SAM stst. Waterfund SAM sust. Waterfund Ej tillganglig
639690 Save Earth Fund (minska) 20% Save earth fund Save earth fund
892513 Robur ethica milj6 (6ka) 30% Robur ethica milj6é Robur ethica miljoé
416867 Carlson Swe. MicroCap (¢ka) 30% Carlson Sweden Micro Cap Carlson Sweden Micro Cap


http://saveearthfund.com/index.php?option=com_content&task=view&id=234&Itemid=1
http://saveearthfund.com/index.php?option=com_content&task=view&id=238&Itemid=99999999

