AKTIVA

FONDER

Investeringsmal & metod

Aktiva Fonder Global Tillvaxt passar for langsiktigt
sparande. Malet ar att skapa en langsiktig
vardedkning genom att anpassa innehaven fill
radande marknadslage. Investeringar gérs bade i
hog- och lagriskfonder.

Forvaltarkommentar

Det ar fortfarande oroligt pa aktiemarknaden. Ena
dagen sa ar det stor oro for Grekland(G), sen
kommer ett forslag pa hjalp och marknaden lugnar
ner sig. Sen kommer nagon pa att det fortfarande
ar lika oroligt.

Just nu ar fokus pa Grekland, och aven om det
l6ser sig dar sa finns det ytterligare tre lander
(ltalien(l), Spanien(S) och Portugal(P)) som tidigare
har skapat oro. S& dven om man till slut kommer att
hitta en 16sning som ar bra fér Grekland betyder
inte det att faran &r over. Positivt ar dock att
bdrserna haller emot bra och det fall som vi sag
tidigare i ar i samband med PIGS krisen inte har
kommit nu.

Samtidigt pagar rapportperioden for fullt. Manga
foretag kommer med positiva signaler, men tyvarr
sa paverkar de inte borsklimatet. Det kdnns som en
svensk sommar sol och regn och man tycker for
det mesta att det &r mycket regn. Detta far oss att
fortfarande ligga kvar i réntor

Med den stora volatiliteten pa marknaden, ena
dagen -1,4% och nasta + med lika mycket, ar det
inte latt att se nagon trend att haka pa. Vi behaller
sa lange ranteandelen pa 30%tills en ny trend
materialiserar sig. En trend som vi dock kan se just
nu, som en féljd av Greklandskrisen, ar att dollarn
starks. Vi placerar darfor i Latin Amerika och USA.
Vi lamnar aven smabolagen och fastigheter i
Sverige och gar in i en indexfond.
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Global Tillvaxt

12,8%

31,4%

42,4%

38,0%

-18.2%

353,4%

Premiesparfonden, AP7

11,4%

32,8%

45,7%

35,1%

-36,2%

45,7%

MSCI World Index

10,6%

18,1%

-6,4%

16,3%

-31,4%

16,7%

Stockholmsborsen

11,6%

39,0%

4,5%

43,7%

-38,8%

63,6%

Nya fonder

Avanza Zero

Sverige ar en stark marknad just nu, dessutom starks kronan. Uppgéangen

dessutom avgiftsfri.

Franklin US Opprtunities

derivs pa vartefter
storbolagen rapporterar. Fonden ger en bred indexexponering mot bdrsen, som bonus ar den

Starkare dollar, ett USA som ligger fére i aterhdmtningen samt risken i Europaplaceringar talar for en

starkare USA bors.

Handelsbanken Latinamerikafond

Hogre ravarupriser och starkare dollar ar faktorer som traditionellt gynnar latinamerika. Att omradet
dessutom hamnat lite pa efterkdlken under senare tid gor att den blir attraktiv for investerare som
soker tillvaxtexponering.

PPM Privatsparalternativ

PPM nr Fondnamn Fordelning Nordnet Avanza Kommentar

734491 Avanza Zero 20% Enter select Pro Avanza Zero Avanza Zero endast hos Avanza
679837 Handelsb. Latinamerikafond 15% Handelsb. Latinamerikafond Handelsb. Latinamerikafond

889386 EMi greater russia 15% Nordea Rysslandsfond Pictet Funds Russian Equity

814061 Templeton Global bond fund 30% Ohman ftg.oblig ationsfond Ohman ftg obligationsfond

384107 Frankin US opportunities 20% Frankiin US opprotunities Frankiin US opprotunities



