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Investeringsmal & metod AKTIVA FONDER GLOBAL MILJO

Aktiva Fonder Global Mijd passar for langsiktigt — Forra bytet: 2010-05-04

sparande. Malet ar att skapa en langsiktig Utveckling
vardedkning genom att anpassa innehaven fill

radande marknadslage. Investeringar gors endast 125
i fonder med miljo-/etisk markning. Urvalet ar stort

och det finns bade hég- och lagriskfonder. 120
Forvaltarkommentar 1ils
av CB Asset Management

Miliosektorn har varit under fortsatt hard press 110
under maj manad, orsakerna ar flera: Hog
osakerhet i marknaden vilket missgynnar sektorn 105
relativt mer an breda marknadsindex p g a den

hogre risken; fortsatt mycket stor oro for och i 100

medelhavslanderna; kraftigt sjunkande oljepris
samt fortsatt mycket lagt gaspris; ett rykte i

marknaden om att Spanien kan komma att sanka 9
inmatningstarifferna till fornybar energi projekt
retoraktivt (nagot som senare har dementerats av 90
regeringsforetradare). jun aug okt dec feb apr
maj jul sep nov jan mar maj

Pa plus kontot hittar vi: de stora kursfallen i sektorn
har dragit ned varderingarna betydligt och manga
bolag handlas nu til samma multiplar som vid
bérsbotten i mars ifjol; efterfragan pa energi tar 6man 12 méan 24 man 2009 2008 sen start 2009
ater fart i Europa och USA vilket driver upp elpriset Global Milj 6 6,1% 15,2% Fonden startades 30/4 2009 16,8%
och gynnar installation av férnybara energikéllor; premiesparfonden, AP7 9.7% 29.4% -4,6% 35,1% -36,2% 26.2%
Asien fortsatter ligga i utvecklingens absoluta MSC| World Index 07% 20.3% 6.6% 16.3% 31.4% 16.3%
framkant och flertalet lander har under manaden
kommit med utspel om mer omfattande Stockholmsbérsen 1,8% 28,8% -3,7% 43,7% -38,8% 24,1%
utslappsreduktioner an férvantat.

Nya fonder

Varderingen &r nu nere pa, i var uppfattning,
mycket intressanta nivaer sett till flera multiplar. ~ Inga nya fonder i portfolien.
Graferna, som du hittar i lanken till hoger, ar en

sammanstalining av varderingen av Bank of Las hela mijokommentaren har>>
America Merrill Lynchs Cleantechindex, bestaende

av mestadels vind (39%) och solbolag (31%), i

relation till det breda marknadsindexet S&P 500.

Figur 1 visar varderingen av féretagens vinster

(P/E-talet) i relation till samma vardering for

S&P500 foretagen. Marknadens vardering av

cleantechbolagen ar nu i linje med varderingen av

S&P500 men ca 20% lagre dn genomsnittet

aren 2006-2010.

PPM Privatsparalternativ

PPM nr Fondnamn Fordelning Nordnet Avanza Kommentar
446639 Sarasin Sust. Water (ny) 25% SAM stst. Waterfund SAM sust. Waterfund Ej tillganglig
639690 Save Earth Fund (minska) 25% Sawe earth fund Sawe earth fund

534800 SPP Obligationsfond 50% KPA Etisk rantefond KPA Etisk Rantefond
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