AKTIVA

FONDER

Investeringsmal & metod

Aktiva Fonder Global Tillvaxt passar for langsiktigt
sparande. Malet ar att skapa en langsiktig
vardedkning genom att anpassa innehaven fill
radande marknadslage. Investeringar gérs bade i
hog- och lagriskfonder.

Forvaltarkommentar

Under mars/april hérdes manga roster om att
marknaden hade gatt for langt och var i behov av
en korrigering. Sen nar man fick en korigering blev
man istéllet raddd att det skulle fortsatta ner. Med
radsla for det mesta, Medelhavslander, koreakrig,
nya bankproblem, avstannad aterhatmning etc. har
man agerat snabbt och salt sina aktieinnehav.

Tar man ett steg tillbaka och tittar efter s& kommer
man att se att varldens ekonomiska
aterhamtningen inte beror pa Grekland, inte heller
EU for den delen. Tillvaxten rédknar man med ska
komma fran Asien och framférallt Kina. Attt det ar
problem i EU tyder snarare pa att den laga
réantenivan kommer att vara kvar langre &n man
tidigare prognostiserat. Foretagsvarderingarna har
kommit ner igen och uttalanden fran foretagen
pekar mot en ljusare framtid.

Anda fortsatter bérsen ned. Tva skal kan anges,
dels den hdga volatiliteten just nu pa marknaden
gor att manga langsiktiga kdpare avvaktar. Om man
anda ska placera pa flera ars sikt, vill man inte
borja med ett fall pa 3,4, eller 5%. Da vantar man
hellre tills det lugnar ner sig.

Det andra ar att uppgangen drivits av hog likviditet i
form av stora mangder lanade dollar. Nar man
salier av sina aktier finns tva alternativ, kopa
obligationer alt. Betala tilbaka lanen. Da
obligationsrantorna nu ar nere pa en sa pass lag
nivad att de inte langre ar attraktiva ur en
risk/avkastningssynpunkt  valier  investerarna
istallet att betala tilbaka sina lan. Det syns i de
kraftigt starkta vaxelkurserna for dollar och yen,
dar lantagarna véxlar tilbaka sina pengar for att
betala av lanen.
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Global Tillv dxt

10,0%

24,8%

35,5%

38,0%

-18.2%

349,0%

Premiesparfonden, AP7

9,7%

29,4%

-4,6%

35,1%

-36,2%

45,3%

MSCI World Index

9,7%

20,3%

-6,6%

16,3%

-31,4%

16,7%

Stockholmsborsen

1,8%

28,8%

-3,7%

43,7%

-38,8%

52,9%

Nya fonder
Baring Hong Kong China

Hur man an vander och vrider pa det sa ar Kina motorn i varldsekonomin, senaste tidens
kursutveckling har ocksa varit stark under oroligheterna i Europa. Bada ar faktirer som kan driva

kurserna uppat i regionen.

Pictet Generics R

Lékemedel ar oftast en sdker hamn nar det skakar pa borsen, de brukar sallan ga ner lika mycket
som andra sektorer och nar det vander brukar det vara bland det forsta sektorerna man soker

"fynd” i..

Carlson SEK Short Bond

Aven om det har korrigerats mycket redan &r det kanske inte riktigt éver, en svensk kortréantefond
lugnar ner rérelserna i portféljen till man kan se en tydligare trend om det vander eller ska fortsatta

Grundférutsattningarna  for en uppatgaende  falla.

marknad finns dar, men lagre volatilitet och en vilja

att lana for aktiekop maste infinna sig igen for att

kurserna ska ga uppat, tills det finns tecken pa det

avvaktar vi.

PPM Privatsparalternativ

PPM nr Fondnamn Fordelning Nordnet Avanza Kommentar
734491 Baring Hong Kong China 15% Swedbank Robur Kinafond Swedbank Robur Kinafond Baring har kdpawift
688986 Pictet Genrics R 15% Fidelity Global Health Care Pictet Generics R Finns ej hos Nordnet
814061 Templeton Global bond fund 30% Ohman ftg.obligationsfond Ohman ftg obligationsfond

384107 Frankin US opportunities 20% Frankin US opprotunities Franklin US opprotunities

770388 Carlson SEK Short Bond 20% Carlson SEK Short Bond Carlson SEK Short Bond



