AKTIVA

FONDER

Investeringsmal & metod

Aktiva Fonder Global Miljo passar for langsiktigt
sparande. Malet ar att skapa en langsiktig
vardedkning genom att anpassa innehaven fill
radande marknadslage. Investeringar gors endast
i fonder med miljo-/etisk markning. Urvalet ar stort
och det finns bade hdg- och lagriskfonder.

Forvaltarkommentar

av CB Asset Management

Bolag inom férnybar energi underavkastade aven
under maj-manad mot marknaden. Index for
fornybar energi  (WilderHill New Energy Index)
tappade under manaden 7,7% medan varldsindex
(MSCI World) gick ned 2,0%. Basta sektor inom
miljbomradet var aterigen vattensektorn som
slutade manaden pa -2,7%, méatt som det breda
vattenindexet  Palisades Water Index.  Vatten,
tillsammans med avfallshantering, ar de sektorer
som klarat sig bast hittills i ar p g a den defensiva
karaktéaren. Samsta sektorer i ar ar, inte helt
férvanande, vind och solsektorn som bagge ar ner
over 30%(!) i ar (i USD).

Var uppfattning ar att sektorn for fornybar energi
tyngs av tre stérre orosmoment for ftillfallet: 1)
mojligheten att i ar driva igenom en ny
klimatlagstiftning i USA (’Kerry-Lieberman bill”)
bedémer marknaden som lag, 2) det fortsatt laga
priset pa naturgas gor projekt inom férnybar energi
mindre attraktiva och 3) skuldkrisen i Europa reser
fragetecken kring uthélligheten i nuvarande
subventionssystem for fornybar energi, framst
solenergi.

Las hela mijckommentaren har>>
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Global Milj 3,7% 6,5% Fonden startades 30/4 2009 19,4%
Premiesparfonden, AP7 4,3% 19,1% -2,3% 35,1% -36,2% 28,1%
MSCI World Index 4,2% 12,1% -3,5% 16,3% -31,4% 19,0%
Stockholmsbérsen 7,0% 27,1% 7,3% 43,7% -38,8% 32,2%

Nya fonder
AP 7 Aktiefond

Nya AP7 har valt mili¢/etisk klassificering i PPM och med mdjlighet att 6ka risken med belaning kan
fonden ge en bra skjuts i uppgangar. Som komplement i milidportfélien passar den darfér bra da den
ger en riskspridning mot marknaden som kan verka som "booster” nar riskaptiten annu inte verkar ha

natt miljosektorn fullt ut.

PPM Privatsparalternativ

PPM nr Fondnamn Fordelning Nordnet Avanza Kommentar
446639 Sarasin Sust. Water 25% SAM stst. Waterfund SAM sust. Waterfund Ej tillganglig
639690 Sawe Earth Fund 25% Save earth fund Sawe earth fund

534800 SPP Obligationsfond (minska) 30% KPA Etisk rantefond KPA Etisk Rantefond

581371 AP7 Aktiefond (ny) 20% Handelsbanken ny energi Handelsbanken ny energi Ej tillganglig


http://www.nexindex.com/
http://www.palisadesindexes.com/waterindexes.html
http://saveearthfund.com/swedish/hem-mainmenu-1/231-aktiva-fonder-global-miljoe-miljoekommentar

