AKTIVA

FONDER

Investeringsmal & metod

Aktiva Fonder Global Stabil ar lamplig for sparande
med lag risk. Malet ar att vara vardebevarande.
Storre delen av portfélien ar normalt placerad i
rantefonder, men mindre investeringar i fonder
med hdg risk férekommer.

Forvaltarkommentar

Eftet en strulig maj har nu marknaderna borjat
lugna ner sig. Man resonerar att "varlden gar nog
inte under den har gangen heller’, och nu med
ekonomier med annu stdrre statliga stdéd, en
ekonomisk aterhamtning som starks mer och mer
for varje dag samt att rantenivderna kommer att
ligga kvar pa en lag niva under en betydligt langre
tid an man raknat med tidigare, kommer riskaptiten
tillbaka.

Tecken pa detta ar att marknadens risk sjunker.
Marknadens risk kan lite grovt sdgas speglas av
det s.k. VIX index som sen toppen i maj nu ar pa
vag nedat. En fallande dollar som indikerar pa
utfléden fran USA, dvs. den "sékra” valutan dollar
ger inte tillrackligt bra alternativ att investera i och
man soker darfor avkastning utanfér USA, ocksa
det ett tecken pa stigande riskaptit. Aven
forsaljningar av obligationer (vilket syns i stigande
langrantor) talar for att man nu sdker mer riskfylida
placeringar i jakten pa en bra avkastning.

De narmaste veckorna blir avgérande om tilltron till
ekonomin och stddnivaerna haller fér att dra upp
bdrsen igen, men att langsiktiga kbpare ar pa vag
tillbaka im pa boérsen ar tydligt och med ett uppdamt
képbehov borde det vara tillrackligt for att trycka
upp kurserna fran de har nivaerna.

Risken i portfélien o6kar, men fortfarande utgor
rantefonder det dominerande inslaget med 75% i
portfdljen.
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Global Stabil 5,3%

13,3% 28,7% 15,6%

5,9% 27,4%

Premiesparfonden, AP7 4,3%

19,1% -2,3% 35,1%

-36,2% 0,8%

MSCI World Index 4,2%

12,1% -3,5% 16,3%

-31,4% 6,8%

Stockholmsbérsen 7,0%

27,1% 7,3% 43,7%

-38,8% 0,3%

Nya fonder

Danske Invest Global emerging markets

Fonden ger en bred exponering mot tillvaxtmarknaderna

som ser ut att gynnas mest i rédande ekonomiskt klimat.

med merparten av investeringarna i Asien

PPM Privatsparalternativ

PPM nr Fondnamn Fordelning Nordnet Avanza Kommentar
770388 Carlson SEK S. Bond (minska) 35% Carlson SEK Short Bond Carlson SEK Short Bond

814061 Templeton Global bond fund (6ka) 40% Ohman ftg.obligationsfond Ohman ftg obligationsfond

384107 Frankin US opportunities (6ka) 15% Franklin US opprotunities Franklin US opprotunities

503755 Danske invest Gl. em. mkts. (ny) 10% Danske I. Gl. em. markets Danske i. Global em. markets



