AKTIVA

FONDER

Investeringsmal & metod

Aktiva Fonder Global Tillvaxt passar for
langsiktigt sparande. Malet ar att skapa en

langsiktig vardedkning genom att anpassa
innehaven till radande marknadslage.
Investeringar gérs bade i hdég- och
lagriskfonder.

Forvaltarkommentar

Férra veckan bjod pa en rad negativa

Overraskningar i form av ekonomisk statistik som
visade sig vara samre an vantat. Farhagor om
att den ekonomiska aterhamtningen kroknar.
Detta i kombination med fdérnyad bankoro dar
fragetecken om bankernas férmaga att kunna
finansiera sin verksamhet utan statligt stod
restes i samband med en aterbetalning av just
titigare utbetalt bankstdd.

Bada tva faktorerna bidrog till att likviditet togs
bort fran marknaden vilket innebar att kurserna
foll snabbt. Oron kommer att fortsatta tills nya
positiva signaler kommer fran féretag och
ekonomiska statistik som Overtraffar
forvantningarna. Da det normalt tar nagra
veckor innan analytiker varlden éver har justerat
sina prognoser och da, det som i det har fallet,
blir en nedjustering kommer en fortsatt stokig
bors att pragla de narmaste veckorna.

Daremed ar ocksa prognoserna nerjusterade
nar val rapportsasongen borjar och darmed fins
det da utrymme for hogre borskurser igen.

Tills dess minskar vi risken i portfélien och hojer
ranteandelen till 100%. Det mesta tyder dock pa
att placeringen blir kortsiktig och vartefter
prognoser skruvas ner finns aterigen utrymme
for positiva dverraskningar.
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Global Tillv dxt -2,0% 8,5% 42,9% 38,0% -18.2% 326,4%
Premiesparfonden, AP7 -2,2% 16,7% 0,6% 35,1% -36,2% 34,6%
MSCI World Index -5,6% 7,3% -3,2% 16,3% -31,4% 6,3%
Stockholmsborsen 3,3% 24,4% 17,1% 43,7% -38,8% 52,7%

*AP7 bestar fram till den 21/5 av premiesparfonden. Sedan fonden gjordes om bestdr indexet av 2/3 AP7 aktie + 1/3 AP7 rdntefond.

Nya fonder

AMF Obligationer langa, Lansforsakringar Obligationsfond.
Bada ger en exponering mot svenska obligationer. Att det blev tva fonder &r for att sprida riksen i

portfdljen.

Amundi Global Bond

Likt Templeton Global Bond ger Amundi en exponering mot obligationer globalt. Aterigen &r fonden ett
komplement till Templeton och en riskspridning i portféljen.

PPM Privatsparalternativ

PPM nr Fondnamn Fordelning Nordnet Avanza Kommentar

574293 AMF Obligationer langa (Ny) 30% Folksams obligationsfond Folksams obligationsfond AMF ej valbar

242081 Lansf. Obligationsfond (Ny) 30% Lansf. Obligationsfond Lansf. Obligationsfond

814061 Templeton Global bond fund 20% Templeton Global Bond Templeton Global Bond

339069 Amundi Global Bond (Ny) 20% Ohman ftg .obligationsfond Ohman ftg obligationsfond Tidigare alternativ till Templeton



