AKTIVA

FONDER

Investeringsmal & metod

Aktiva Fonder Global Tillvaxt passar for
langsiktigt sparande. Malet ar att skapa en

langsiktig vardedkning genom att anpassa
innehaven till radande marknadslage.
Investeringar gérs bade i hdég- och
lagriskfonder.
Forvaltarkommentar

Pa den positiva sidan har vi sett starka
foretagsrapporter som har statt emot svag
ekonomisk statistik pa den negativa sidan. Helt
klart har dock optimisterna gatt segrande ur
dragkampen och foérra veckans daliga
amerikanska arbetsmarknadsstatistik blaste bort
under en eftermiddag. Med det stodet i
bakgrunden kommer nog koparna att atervanda
under hosten.

| Sverige har vi en allt starkare krona. Pa kort
sikt ar det bra da det tyder pa att Sverige ar ett
attraktivt land att placera i, pa lite langre sikt blir
det sdmre da exportféretagens varor blir dyrare
utomlands. A andra sidan kan man ocksa saga
att vi ar tilbaka dar vi borjade innan
valutakurserna bérjade svanga ordentligt under
2008.

Fortsatt under hésten férvantar man sig svag
ekonomisk statistik samt dampade férvantningar
i tal och uttalanden fran riksbanks- och
regeringschefer. Den ekonomiska
aterhamtningen gar pa sparlaga och risken att
det skulle vanda ner igen ar inte borta. Men med
den forra nedgangen i farskt minne kommer
regeringar och riksbanker att agera snabbare
och kraftigare denna gang,

Hosten ar en stark period for ravaror, vilket
avspeglas i portfélien. Och dven om Euron nu
natt den tidigare kursen mot kronan ar dollarn
klart under och verkar vara pa vag nedat. Vi
undviker darfér marknader som ar beroende av
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Global Tillv axt 2,4% 11,8% 49,1% 38,0% -18.2% 328,1%
MSCI World Index -0,4% 6,9% -4,2% 16,3% -31,4%
Stockholmsbérsen 13,8% 19,4% 20,4% 43,7% -38,8% 65,4%

*Premiesparfonden upphdrde per den 21/5 varpa tidigare jimforelser blir missvisande.

Nya fonder

BlackRock European fund
En fond som ger en bred exponering mot Europa. Med oron fran i varas finns
mycket att ta igen har.

det fortfarande

Lansforsakringar Fastighetsfond
Fastighetsaktier gar fran klarhet till klarhet och har en stabil stigande kursutveckling. Fonden ger en
exponering mot detta.

UBS Rogers
Med brénder och katastrofer som paverkar utbudet av ravaror negativt, samtidigt som hdsten ar en

dollarkursens  utveckling och gar mer mot stark period fér ravaror ar fonden intressant under ett kortare perspektiv.
eurobaserade investeringar.
BlackRock World Gold
Aterigen en fond dar den grundlaggande drivkraften (guld) har en sdsoongsmassigt stark period
framfoér sig.
Sparinvest HY Euro Value Bonds
Neutraliserar de stora svangningar vi sett pa borsen under senare tid.
PPM Privatsparalternativ
PPM nr Fondnamn Fordelning Nordnet Avanza Kommentar
732727 Blackrock European A2 (ny) 25% BR European A2 BR European A2
313742 LF Fastighetsfond (ny) 20% LF Fastighetsfond LF Fastighetsfond
734434 UBS —Rogers.I.C.1. (ny) 15% UBS-R.I.C.I UBS-R..C.
338590 Blackrock World gold fund (ny) 20% BR World Gold USD BR World Gold USD
917898 Sparinvest HY Value Bonds (ny) 20% Sparinvest HY Value Bonds Sparinvest HY Value Bonds



