Global dilerstpiering
ar nyckeln till framgang

Férvaltarna pa Aktiva Fonder ger har bland annat
sin syn Eurcpa och berdttar om nyckeln till sina
framgangar.

~ Hur ser ni pd Europa?

Det som paglr ar historiens storsta
firmogenhetstverforing: frin skatte-
betalare till bankerna och deras ak-
ieagare. | en marknadsekonomi bor
en bank ta ansvar for sin utlining l-
ler g& under. 1 praktiken innebar det
att banken blxr nationaliserad om

det kriivs for att ridda betalnings-
systemnet. Detta straffar inte insittare
utan aktieigare.

- Kan ni utveckla?
Grekland bor stilla in betalningarna
pd sina lin och or nu‘l\-r' liir
Euron vilket innebir en devalve

ks, inklusive Grekland. Det &r po-
litiker och finansbranschens intres-
senter som pdstar motsatsen. Finans-
branschen fruktar  bankkonkurser
eftersom desss i tiken innebd
att staten tar dwver aktierna och au

s
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vissa finansaktorer forlorar ,\"lgar.
For alla andra, tex. skattebetalare i
Europa, dr det bara bra. Politikerna
vill att den gemensamma valutan
ska forsvaras tll varje pris, vilket dr
fullstindigt orimligt. Default inne-

bir inte kaos. Grekland ar inte ett
Lehman Bros eftersom Grekland inte
ir nigon dverraskning och till stor

lelar diskonterat. Som ionskiget
ser ut ar det u'al‘sk_ valet givetvis ant
kopa allt som dr "wo big to fail”. Ur
strategisk synvinkel dr det cerhint
riskabelt eftersom problemet finns
var och fordjupas ytterligare.

- Vilken ar er investerdngsfilosofi?
Pd tjugo &r har koerelationen mellan
virldens aktiemarknader gl frin
omkring 0,5 till omkring 09, Detta
ull filid av dkad globalisering av un
dc:hg';-.x)'i; exonomier i kombination
med snabbare - och alltmer mer syn
kroniserade - kapitalffiiden. Trenden
syns iven for tillgingsslag som histo
riskt sett varit ligt korrelerade. Enlig
vir mening kommer framtiden au
innebirs avseviirt hogre volatilitet och
okat behov av yuterligare diversifiering
i fler ..“}...Ll},ﬂld}, Detts iir utgings
punkten i vir Bevaltning, Utveckling
en med effektiva indexprodukter och
Lagre transaktionskostnader har tllatit
oss att frampingsrikt Olia vir investe
:i:lgshlusu!..

- Vad ar riskprofilen | era fonder?
iva Fonder Global Stabil har lig
risk och Aktiva Fonder Global Tillvaxt
har hivg risk. Fonderna kan kombine
ras for alla passs alla riskprofiler och ir
tillgingliga hos Avanza, Lansfesiak
ringar, Handelsbanken, Nordnet och
hos Pensionsmyndigheten (PPM).

- Vad ar nyckeln till framgdng?

Vi @r mycket aktiva och investerar
globalt i alla tllgingsslag. Det har
lyckats bra bade i uppitgiende och
fallande marknader. Sedan 2004
ir Global Tillvaxt upp +350% och
utvecklingen ir okorrelerad med
birsen, vilket gor att strategin pas
sar utmarkt som komplement i de
flesta portfaljer.

~ Om ni &r s aktiva hur vet investe-
rarna hur det gar?

Vira fonder handlas dagligen och
vi kommunicerar flitigt genom
mail och socials medier, som blogg,
facebook och twitter. Virt mark

nadsbrev ir gratis och har omkring
17000 prenumeranter. et ger vir
syn pi omvirlden och hur vi viiljer
att investera.

Liis mer pd www.aktivafonder.se




